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Errichtung einer netzunabh.'eingigeé%@"i-;!\g%%-E

Stromanlage und eines Rechenzentrums
GROSS REVENUE

Errichtung eines Tier-3/4-Rechenzentrums fir Hochl@igt‘rb%gr%oc%nen (HPCJ, K-
Cluster oder industrielles Mining. EBITDA

Technische Parameter und Infrastruktur $ 25,000,000
e Grundstlcksflache: 2,9 Hektar, mit bestétigtenﬁgl}ééwﬁémpgne kinftige
Flachenerweiterung. Rechenzentren
e Energieunabhangigkeit: Das Projekt wird volls@@@iﬂﬂwch eine eigene,
gasbasierte Stromerzeugung (netzunabhéngig verasc%rg,ttar\]/vodurch die

as
Abhangigkeit von Einschrankungen des o6ffentlichen Stromnetzes und
Stromengpassen entfallt. BUSINESS ID
L#20261096

Spezifikationen fur eine gesicherte Gasversorgung

Betriebsdruck: 5,4 MPa

Methangehalt: Mindestens 91 % (hochkalorisches Erdgas)
Maximale Forderleistung pro Stunde: 10.000 m3/Stunde
Tagliche Lieferkapazitat: 240.000 m3

Monatliche Lieferkapazitat: 7,2 Millionen m?3

e Jahrliche Lieferkapazitat: 87,6 Millionen m3

Stromerzeugungskapazitat

Die gesicherte Gasversorgung von 10.000 m?® pro Stunde gewahrleistet die zuverlassige
Erzeugung von etwa 40 MW Strom, basierend auf einem durchschnittlichen Gas
verbrauch von 250 m3 pro MW bei modernen Gas-Kolben-Generatorsystemen.

Vorhandene Infrastruktur vor Ort

Der Standort profitiert von einer gut ausgebauten Infrastruktur, darunter:

Glasfaserkommunikationsleitungen (FOCL)
e Wasserversorgungssysteme
Hilfsstromversorgung

e Hergerichtete Zufahrtsstraflen

Skalierbarkeit und Expansionspotenzial

Das Projekt bietet erhebliche Skalierbarkeitsmdglichkeiten, gestitzt durch einen
klaren Entwicklungsfahrplan zur Erhohung der Gasversorgungsgrenzen und zum
Ausbau der Erzeugungskapazitat auf bis zu 100 MW durch die ErschlieBung
angrenzender Standorte.

Wichtigste Highlights der Investition

e Gesamtinvestitionsvolumen: ca. 158 Millionen US-Dollar

e Hervorragende Windressourcen: Eine durchschnittliche Windgeschwindigkeit
von 8,5 m/s sorgt fir hohe Energieertrage

e Hoher Kapazitatsfaktor: Geschatzt auf 49 % (P50) und 44 % (P75), was die solide
Wirtschaftlichkeit des Projekts widerspiegelt

e Langfristige Ertragssicherheit: Gesichert durch einen 20-jahrigen
Stromabnahmevertrag (PPA) zwischen dem Abnehrfrse Upid dem Unternehmen
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e Vorldufiger Tarif: Fiir 2027 werden 0,029 US-Dollar/kWh erwartet
e Attraktive Renditen: Prognostizierte Eigenkapitalrendite (ROE) von bis zu 15 %

Solide Nachfragefaktoren

Das Unternehmen zahlt zu den grofBten Stromerzeugern Kasachstans und ist der
grofite Einzelstromverbraucher des Landes; derzeit entfallen auf das Unternehmen
etwa 17 % der nationalen Stromerzeugung. Es wird erwartet, dass der
Ferrolegierungsbereich des Unternehmens als Hauptabnehmer fir die im Rahmen des
Projekts erzeugte Strommenge fungieren wird, wodurch ein stabiles und
vorhersehbares Nachfrageprofil gewahrleistet wird.

Investitionsmdglichkeit

Eine Gelegenheit, in ein strategisch bedeutendes Projekt im Bereich erneuerbarer
Energien in Kasachstan zu investieren, das erstklassige Windressourcen, langfristig
vertraglich gesicherte Einnahmen, eine starke industrielle Abnahme sowie attraktive
risikobereinigte Renditen vereint.

Kosten der Stromerzeugung

e Gesamtstromerzeugung: 28,8 Millionen kWh pro Monat
e Endkosten pro kWh: 12,75 KZT (~0,028 US-Dollar/kWh]

Aufgrund dieser Kostenstruktur zahlt das Projekt weltweit zu den Standorten mit der
hochsten Kostenwettbewerbsfahigkeit flr energieintensive Rechenanwendungen,
darunter KI, HPC und das Schirfen von Kryptowahrungen.

Finanziibersicht und Prognose (Entwicklung eines netzunabhangigen
Rechenzentrums mit 40 MW)

Offentlich  Geschatzte

bekannt  Jahresprognose Berechnungs- und
gegebene [nach Vergleichsgrundlage
Zahlen Fertigstellung)

Finanzielle Metrik

Angestrebter Angebotspreis

Angestrebter 158.000.000 fur die Energieanlage sowie
Kaufpreis Dollar die Baurechte fir das
Grundstick.

40 MW IT-Last bei 110-150
US-Dollar pro kW/Monat
(GroBhandel/Colocation]

Brennstoff fur die
netzunabhangige
Stromerzeugung, Wartung,
Betrieb und Instandhaltung
von Kraftwerken, Personal

60 % - 68 % EBITDA-Marge
26,0 Mio. $ - 34,0 (typisch fur netzunabhangige

38,0 Mio. $ - 52,0

Bruttojahresumsatz Mio. $ / Jahr

12,0 Mio. $ - 18,0

Betriebskosten (OPEX) Mio. $ / Jahr

Jahrliches EBITDA

Mio. $ / Jahr Eigenversorgung mit Strom
und Rechenzentren)
. 4,6~ bis 6,1- Im Vergleich zum
Implizites .
Einstieasmultiplikator faches angestrebten Angebotspreis
: P EV/EBITDA von 158 Mio. US-Dollar

Wichtige Betriebs- und Projektparameter

e Standort:Kasachstan Page 2 of 3
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Anwendungsbereich:Hochleistungsrechnen (HPCJ, Verarbeitung von Ki-
Workloads oder industrielle Rechenanwendungen mit hoher Dichte.
Energiestrategie: Speziell konzipierte netzunabhangige Erzeugungsanlage zur
Umgehung von Engpéssen im lokalen Ubertragungsnetz.
Grundstiicksflache:2,9 Hektar mit Erweiterungsrechten fir kinftiges
Wachstum.

Einstufungsstandard:Tier-3-/Tier-4-Spezifikationen.
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The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities ynder the secutities laws of
any jurisdiction, inclyding the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction

The projected financial informatioh contained in the Memorandum is bagsed on judgmental estimgtes ahd assumptions made by the mahagement of the target
Company, aboyt circumstgnces and events that have not yet taken place. Accordingly, there can be no assurance that the projected results will be attained. In
particular, but without prejudice to the generality of the foregoing, no representation or warranty whatsoever is given in relation to the reasonableness or achievability of
the projections contained in the Memorandym or in relation to the bases ahd assumptions ynderlying such projections and you must satisfy yourself in relation to the
reasonableness, achievability and accuracy thereof.

By delivering this Memorandum, neither MergersUS Inc, nor its authorized agents are making any recornmendations regarding the acquisition or strategies outlined
herein. Interested parties shall exercise independent judgment in, and have sole responsibility for, determining whether an gcquisition of the Company is suitable for them,
and neither MergersUS Inc, nor its aythorized agents have responsibility to, and will not, monhitor the condition of interested patties to determine that an acquisition is or
remains suitable for thern. Among other things, suitability of an acquisition will depend upon an interested party’s investment and business plans and financial situation.

This document is prepared for information purposes ohly. It is made available on the express understanding that it will be used for the sole purpose of assisting the recipients
to decide whether they wish to proceed with g further investigation of the Proposed Transaction.

The recipients realize and agree that this document is not intended to form the basis of any investment decisioh or any other appraisal or decision regarding the
Proposed Transaction, and does not cohstitute the basis for the contract which may be concluded in relation to the Proposed Trahsaction.

All information contained in this document may subsequently be updated ahd adjusted. MergersUS Inc. has hot independently verified any of the information contained
herein or on which this document is based. Neither the Company, nor its management or shareholders, nor MergersUS Inc., nor any of their respective directors,
partners, officers, employees or affiliates make any representation or warranty (express or implied) or accept or will accept any responsibility or liability regarding or in relation
to the accuracy or copleteness of the information contained in this document or ahy other written or oral information made available to gny interested party or its advisers.
Any liability in respect of any such information or any ingccuracy in or omission from the document is expressly disclaimed.
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