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45-MWp-Photovoltaik-Park in Kroatien (RTB)

Das kroatische 45-MW-Solar-PV-Projekt ist eine mittelgrofle Solarenergie-Initiative,
die gut positioniert ist, um sauberen Strom in das nationale Netz zu liefern. Nachdem
die Genehmigungen und der Netzzugang gesichert sind, befindet sich das Projekt in
der letzten Phase vor dem Bau und ist bereit fir den Kapitaleinsatz.

Wichtigste Projekt-Highlights

e Installierte Kapazitat: 45 MWp

e Erwartete jahrliche Erzeugung: 75.000 MWh

e Ertragsfaktor: 1.625 kWh pro installiertem kW Peak

e Netzanschluss: Genehmigte und gesicherte 35-kV-Ubertragungsleitung; alle
rechtlichen Vereinbarungen und Zahlungen abgeschlossen

e Grundstiicke & Genehmigungen: Vollstandig genehmigt

e Projektstatus: Bauvorbereitungsphase - Ausfiihrungsbereit

Finanzieller Uberblick

e Gesamtprojekt CAPEX: 33,3 Millionen Euro

OPEX (abgezinst): 5,3 Millionen Euro

Durchschnittlicher Jahresumsatz: €5,1 Millionen

Durchschnittliches Betriebsergebnis (EBITDAJ: 4,4 Millionen Euro pro Jahr
Eigenkapital-IRR: 15%

Eigenkapital-Amortisationszeit: 4,5 Jahre

NPV (12% Abzinsungssatz): 2,1 Millionen €

Stromgestehungskosten (LCOE): 31 €/MWh

Kapitalstruktur: Die Finanzierung der vorrangigen Verbindlichkeiten wurde
erfolgreich Uber Bankinstitute gesichert und ratifiziert.

Markt- und Investitionspotenzial

e Kroatiens Strategie fir saubere Energie beinhaltet einen ehrgeizigen Ausbau
der Solarenergie, um die Abhangigkeit von Energieimporten zu verringern.

e Das Projekt steht im Einklang mit den nationalen Prioritdten und profitiert von
einem geringen Entwicklungsrisiko aufgrund einer vollstandigen Genehmigung
und eines gesicherten Netzzugangs.

e Erbietet zuverlassige langfristige Renditen in einem sich verbessernden
regulatorischen Umfeld.

Hinweis: Der Verkaufer ist aktiv auf der Suche nach einemstrategischen
Eigenkapitalpartner fur eine 20-30%ige Beteiligungan dem Projekt.

Haftungsausschluss

Alle in diesem Dokument dargestellten Finanzzahlen, Prognosen und
Leistungskennzahlen sind indikativ und basieren auf aktuellen Annahmen. Die
tatsachlichen Ergebnisse kdnnen aufgrund von Faktoren wie unter anderem Inflation,
Wechselkursschwankungen, regulatorischen Anderungen und Marktbedingungen wie
Wahrungsabwertungen oder Energiepreisvolatilitat abweichen.
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Long term average of PVOUT, period 1994-2018 b 50km

Daily totals: 3.2 3.4 3.6 3.8 4.0 4.2
KWh/KWp

Yearly totals: 1168 1241 1314 1387 1461 1534

This map is published by the World Bank Group, funded by ESMAP, and prepared by Solargis. For more information and terms of use, please visit http://globalsolaratlas.info
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The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities ynder the secutities laws of
any jurisdiction, inclyding the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction

The projected financial informatioh contained in the Memorandum is bagsed on judgmental estimgtes ahd assumptions made by the mahagement of the target
Company, aboyt circumstgnces and events that have not yet taken place. Accordingly, there can be no assurance that the projected results will be attained. In
particular, but without prejudice to the generality of the foregoing, no representation or warranty whatsoever is given in relation to the reasonableness or achievability of
the projections contained in the Memorandym or in relation to the bases ahd assumptions ynderlying such projections and you must satisfy yourself in relation to the
reasonableness, achievability and accuracy thereof.

By delivering this Memorandum, neither MergersUS Inc, nor its authorized agents are making any recornmendations regarding the acquisition or strategies outlined
herein. Interested parties shall exercise independent judgment in, and have sole responsibility for, determining whether an gcquisition of the Company is suitable for them,
and neither MergersUS Inc, nor its aythorized agents have responsibility to, and will not, monhitor the condition of interested patties to determine that an acquisition is or
remains suitable for thern. Among other things, suitability of an acquisition will depend upon an interested party’s investment and business plans and financial situation.

This document is prepared for information purposes ohly. It is made available on the express understanding that it will be used for the sole purpose of assisting the recipients
to decide whether they wish to proceed with g further investigation of the Proposed Transaction.

The recipients realize and agree that this document is not intended to form the basis of any investment decisioh or any other appraisal or decision regarding the
Proposed Transaction, and does not cohstitute the basis for the contract which may be concluded in relation to the Proposed Trahsaction.

All information contained in this document may subsequently be updated ahd adjusted. MergersUS Inc. has hot independently verified any of the information contained
herein or on which this document is based. Neither the Company, nor its management or shareholders, nor MergersUS Inc., nor any of their respective directors,
partners, officers, employees or affiliates make any representation or warranty (express or implied) or accept or will accept any responsibility or liability regarding or in relation
to the accuracy or copleteness of the information contained in this document or ahy other written or oral information made available to gny interested party or its advisers.
Any liability in respect of any such information or any ingccuracy in or omission from the document is expressly disclaimed.
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