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.y - TARGET PRICE
Kupferbergbauunternehmen mit einer SX-EW-Anlage $ 100,000,000

(JORC-zertifiziert)
GROSS REVENUE

Diese Lagerstatte war ein wichtiger Zubringer fir die riesige Balkhash-Hutte, die fur $0
65% der kasachischen Kupferproduktion verantwortlich ist. Uber 300 Mio. Tonnen Miill EBITDA
aus 40 Jahren Betrieb $0
Ressourcen-Analyse BUSINESS TYPE
e Wardell Armstrong (MRT, PCR) 2020 Bergbau
e Wahrend2015-2016 hat das Unternehmen Explorationsarbeiten durchgefihrt: COUNTRY
e Umgekehrter Kreislauf(RC)Bohren-47Lécher Kasachstan
e OberflachelLochfraf3-141
e Zehenldcher-26 BUSINESS ID
e mehrals 900 Erzproben L#20230491
Bezeichnung Kategorie Volumen (in Dichte Tonnage Kupfergehalt Kupfergehalt
des Lagers g 1.000 M3  (t/m3)  (kt) (%) (kt)
XXXXX
$C_1$  1,004.8 3.41 3,4263 023 7.9
(Sulfid)
$C_2% 5767 3.41 1,966.6 0.4 8.8
XXXXX
C1 162.9 3.40  553.9 0.54 3.0
(Oxid-Erz)
XXXXX T
C1 83,162.9 227 188,780 0.154 290.3
(Abtrag)
XXXXX
C1 4,119.8 227 9,352 0.097 9.1
(Abtrag)
XXXXX
$C_1$  50,170.2 2.25  112,882.9 0.069 78.3
(Abtrag)
GESAMT 139,197.2 316,961.7 0.125 397.4
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SX-EW Anlage Ergebnisse

¢ Die Pilotanlage wurde im Herbst 2017 in Betrieb genommen und produzierte im
November 2017 erstes Kupfer.

e Nach der Sanierung des Auslaugungspolsters und des Auffangsystems im
Frihjahr 2018 hat die Anlage eine stabile Produktion mit PLS ERE grcae von
1,5-1,6 g/L und einer durchschnittlichen Tagesproduktion von 200 kg
Kupferkathode erreicht.

e Uber 36 Tonnen Kathodenkupfer wurden auf dem lokalen Markt zu Preisen nahe
der LME verkauft.

e 1,2 km Stromleitung fir den Standort und 630 kW Transformator - fertiggestellt
und an das lokale Stromnetz angeschlossen

e 400 m Zufahrtsstrafle zum Gelénde - fertiggestellt

e 1,1 km Wasserleitung fir den Standort - abgeschlossen

e Gebaude fir die SX-EW-Pilotanlage - fertiggestellt, Isolierung und Beliftung
installiert

e 1 km Rohrleitungen fir die Haufenbewasserung - gekauft, angeschlossen und
verlegt

e Teiche und Sammelgraben - fertiggestellt und mit Geomembranen ausgekleidet

SX-EW Geschaftsmodell

e Geplante Jahresproduktion: 10.000 Tonnen Kathodenkupfer der LME-
Guteklasse A"

e Ein 23-jahriger Kupferproduktionsvertrag mit der Regierung von Kasachstan
wurde im Mai 2017 unterzeichnet.

¢ Die wichtigsten Kostenfaktoren fir die Produktion:

1. Chemikalien & Reagenzien und Strom (variabel) - die glnstige geografische
Lage hilft, diese Kosten niedrig zu halten
2. Lohn- und Produktionsgemeinkosten [fix)

e Mineralgewinnungssteuer @ 5,7% auf den Wert von Kupfer in PLS
e Distribution & Verkauf - Mix aus fixen und variablen Bestandteilen, abhangig
von der lokalen Infrastruktur und den AGBs des Oft-Take-Vertrags
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The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities ynder the secutities laws of
any jurisdiction, inclyding the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction

The projected financial informatioh contained in the Memorandum is bagsed on judgmental estimgtes ahd assumptions made by the mahagement of the target
Company, aboyt circumstgnces and events that have not yet taken place. Accordingly, there can be no assurance that the projected results will be attained. In
particular, but without prejudice to the generality of the foregoing, no representation or warranty whatsoever is given in relation to the reasonableness or achievability of
the projections contained in the Memorandym or in relation to the bases ahd assumptions ynderlying such projections and you must satisfy yourself in relation to the
reasonableness, achievability and accuracy thereof.

By delivering this Memorandum, neither MergersUS Inc, nor its authorized agents are making any recornmendations regarding the acquisition or strategies outlined
herein. Interested parties shall exercise independent judgment in, and have sole responsibility for, determining whether an gcquisition of the Company is suitable for them,
and neither MergersUS Inc, nor its aythorized agents have responsibility to, and will not, monhitor the condition of interested patties to determine that an acquisition is or
remains suitable for thern. Among other things, suitability of an acquisition will depend upon an interested party’s investment and business plans and financial situation.

This document is prepared for information purposes ohly. It is made available on the express understanding that it will be used for the sole purpose of assisting the recipients
to decide whether they wish to proceed with g further investigation of the Proposed Transaction.

The recipients realize and agree that this document is not intended to form the basis of any investment decisioh or any other appraisal or decision regarding the
Proposed Transaction, and does not cohstitute the basis for the contract which may be concluded in relation to the Proposed Trahsaction.

All information contained in this document may subsequently be updated ahd adjusted. MergersUS Inc. has hot independently verified any of the information contained
herein or on which this document is based. Neither the Company, nor its management or shareholders, nor MergersUS Inc., nor any of their respective directors,
partners, officers, employees or affiliates make any representation or warranty (express or implied) or accept or will accept any responsibility or liability regarding or in relation
to the accuracy or copleteness of the information contained in this document or ahy other written or oral information made available to gny interested party or its advisers.
Any liability in respect of any such information or any ingccuracy in or omission from the document is expressly disclaimed.
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